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Destacados de 2022
1. Ingresos 4T 22: US$ 163 millones, 6% inferiores a 4T 21. Año 2022: US$ 723 millones, 13% superior a 2021,

con alzas en Pesca y Salmones.

2. EBITDA 2022: US$ 124 millones en 2022, 3,2x 2021. Margen EBITDA sube de 6% a 17%.

3. EBIT/kg Salmones en 4T 22: US$ 1,44. Mejores precios y menores mortalidades extraordinarias. Año 2022:
US$ 1,69 versus -0,23 en 2021.

4. Capturas Jurel: 105k TM 12% superiores, con menor fracción comprada 24% versus 27%. Ventas congelado:
61k TM, 4x las de 2021, por inicio nueva planta.

5. Débiles capturas anchoveta en el norte, pero con nuevo modelo industrial-artesanal llega a captura total de
101k TM (47% de artesanales), 11% superior a 2021.

6. Situación de precios en 2022:
1. Harina y aceite suben 8,4% y 52,6% respectivamente.

2. Atlántico sube 27%

3. Congelado baja 11%

7. Cosechas Atlántico 2022: 44,5k TM + 4k TM Coho = 48,5k TM. 2023 se estima en (44-46k) + (10-12k) ~ 54-
58k

8. Liquidez: Caja US$ 37 millones y NIBD baja 24% en el año.
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PESCA: Destacados Financieros
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Capturas Centro-Sur
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• Foco en captura apta para congelado: margen es aprox. US$ 80/TM superior a la 2da opción.

• Nueva planta congelado operativa marzo 2022, alcanza máxima capacidad en junio, y ventas 4x

• Compras ORP bajan de 27% a 24% 
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• Capturas artesanales compradas por Camanchaca para procesamiento propio

• Temporada 2022: altos rendimiento de la harina y especialmente aceite, la suma subió de 29,6% a 31,3%

• Cuota propia más de artesanales se capturo 82% versus 97% en 2021
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Capturas Norte
(consumo humano indirecto)

Capturas propias y compras a 3eros 
Miles TM

• Importante presencia de caballa mitiga la ausencia de anchoveta.

• Transportador compra en zona artesanal 16k TM, casi 3x lo de 2021.

• Descarga artesanal directa en Iquique llega a 32k TM, en línea con 2021. 

10

15

42

29

10

20

29
32

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022

1T 2T 3T 4T

Terceros

Anchoveta Propia

Jurel/Caballa Propia

34

112

127

95

38

91

101

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022



9

Precio Harina vs Capturas Perú
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• Cuota Peruana 4T 22: 2,3 millones TM (zona centro-norte), solo 84% capturada.

• Precios continúan altos por precios de sustitutos (aceites y proteínas vegetales) y mayor demanda china.

Fuente: IFFO y datos Camanchaca.
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Pesca: efecto precios 2022

• Precio harina aumentó 8,4% a US$ 1.742/TM.

• Precio aceite sube 52,6% a US$ 2.635/TM.

• Precio congelado en US$ 966/TM, cae 11% por
mayor oferta chilena y devaluación monedas
africanas.

• Efecto combinado de precios en 2022 fue de
+US$ 19,1 millones.
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Destacados Financieros en Salmones
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Cosechas Salar

• Cosechas en 4T 22<4T 21, por
adelantamiento de cosechas,
planificado

• Siembras industria* disminuyen 2%
en 4T 22 YoY; no proyectamos
crecimiento.

• Estimación de cosecha 2023: 44-46k
TM. Se sumarán 10-12k de Coho

• Siembras Atlántico crecen en 2023
~15% para cosechas 2024 ~ 50-55k

• Mayor crecimiento siembras/cosechas
de Coho en línea con la estrategia de
diversificación de riesgos.

Cosechas de Salmón Atlántico 
Miles TM WFE

* Fuente: Aquabench diciembre 2022
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Costo Total Salar

• Costo total US$ 5,47/kg, 6% superior a 4T 21.

• Costo proceso US$ 1,26/kg WFE > US$ 0,9 de 4T 21

• 25% menor volumen procesado

• Mayor proporción cosechada de áreas XI región

• Inflación de costos (alimentos +32%)

• Inflación 12,8% vs devaluación CLP 1,3%

• Costos en CLP: 1/3 del total

Costo de producto terminado: Atlántico
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Precios Salmón Atlántico
Camanchaca vs Urner Barry
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8 de 12 meses

• Precios obtenidos de venta Atlántico
4T 22: 2% superior a 4T 21. Año 2022:
superior en 32%.

• 2022: flexibilidad en mezcla de
formatos y mercados para optimizar RMP.

• Estrategia de valor agregado genera
precios más estables.
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Destacados en Mejillones

• Cosechas propias caen 27%, pero mejillones procesados caen 9%: compras a 3eros suben de 19% a 35%, encareciendo el producto

• Rendimiento cuelgas cae 12% a 42Kg 

• Costo mejillón cosechado sube 12%

• Costos proceso suben por menor escala de producción y alza costo insumos.

• Mayores inventarios por menores ventas a Rusia tras invasión a Ucrania.
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Estado de Resultados 2022

• EBITDA de US$ 123,7 millones, 3x registro 2021

• No-operacional: principal diferencia es indemnización 
recibida en 2021 por incendio antigua planta de congelado 
(octubre de 2020), cuyo PxP y Property se liquidó en 4T 21. 

• Gastos financieros aumentan 33% hasta US$ 10,5 millones 
por aumento de tasa de referencia, a pesar que deuda baja 
US$ 71  millones.

• Leverage baja de 0,46 a 0,31 en 2022

• Resultado neto: Ganancia de US$ 38,2 millones, US$ 29,7 
millones superior a 2021

• Utilidad líquida distribuible pasa de US$ 5,4 millones a US$ 
35,3 millones

2022 2021

Ingresos de actividades ordinarias 722.875 640.309

EBITDA 123.683 39.077

Depreciación 36.519 33.115

EBIT 87.164 5.962

Ajuste neto valor justo activos biológico 5.740 6.125

Gastos financieros (10.543) (7.939)

Otros resultados no operacionales (2.431) 11.434

Ganancia/pérdida antes impuestos 79.930 15.582

Ganancia/pérdida controladores 38.218 8.541

Resumen Estado de Resultados
(US$ miles)
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Liquidez y Posición Financiera

• Deuda neta con bancos baja 24% respecto a
diciembre 2021.

• Neto de Salmones Camanchaca llega a solo
US$26,6 millones

• Menor NIBD en 12 años

• Deuda financiera total alcanza los US$ 181,4
millones, baja US$28 millones, considerando US$
42,6 millones como precio estimado de adquisición
30% CPS S.A. neto de provisión de dividendos

• Ratio Patrimonio/Activos mejora a 54,0% desde
55,5% en diciembre 2021

• Caja + líneas bancarias disponibles comprometidas: 
US$ 130 millones a diciembre 2022. 

31-12-2022 31-12-2021

Deuda neta (US$ millones) 144,3 133,8

Deuda neta (Bancaria) 101,7 133,8

Opción de Venta 42,6 -

Deuda neta/EBITDA LTM 1,17 3,42
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Conclusiones
• Resultados favorables por buen desempeño productivo y comercial

de los dos principales negocios: EBITDA sube 3x

• Salud de los peces en Salmones tiene importante mejora en 2022

• Pesquerías en que opera Camanchaca en el sur mantienen
subexplotación y permiten aumentos de cuotas

• Salmones Camanchaca tiene importantes hitos en cultivo
sustentable

• Efectos positivos en precios: salmones y aceite de pescado.

• Costos cultivo de salmones sigue alto por presiones inflacionarias
en costos alimentos y otros insumos, pero precios lo compensan.

• Flexibilidad-agilidad en formatos y mercados permite superar
precios de referencia en salmones.

• Nueva planta de congelados inicia exitosa puesta en marcha y
muestra beneficios: ventas congelados 4x

• Modelo híbrido de captura en operación pesquera del norte, mitiga
impacto de débiles capturas industriales.

• Impactos sobre mejillones parecen temporales
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